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A. KINH TE VA THI TRUONG TAI CHINH THE GIOI

- My: Doanh so bdn Ié thing 4 giam 0,2% so vdi thing truwéc dé sau khi ting

1,7% vao thang 3; san luong cong nghip trong thang ciing da gidam 0,5% tir mirc ting
0,2% cua thang trudc. Nhitng s6 liéu nay cho thy thiy ting truong kinh té co thé cham lai
sau khi nhan duoc lyc day tam thoi tir cac s liéu tich cuc vé xuat khau va luong hang luu
kho trong quy 1/2019. Ngan hang Morgan Stanley ha du bao mic tang trudng chi tiéu tiéu
dung tai My trong quy 11/2019 tir 2% xudng con 1,6% so véi cing ky nim ngoai, dong
thoi ciing ha du béo ting trudng kinh té quy 11/2019 tir 1,5% xudng con 1,2%.

- Kinh té mét s6 nwéc trong khu vwe Euro ting trwong khda quan trong quy
1/2019. Kinh té Eurozone quy 1/2019 ting trudng cao hon du kién & mirc 0,4% so v6i quy
trudc d6. Trong do:kinh té Puc di ting truong trd lai voi muc ting 0,4% trong quy 1/2019
(giam 0,2% trong quy I111/2018 va khong ting truong trong quy 1\V/2018); kinh té Phap
ting truong on dinh & muc 0,3% trong quy [/2019 bat chip tinh hinh bat on trong nudc,
danh dau ting truong 6 mirc nay quy thir ba lién tiép; kinh té Italia mic du ting truong
khiém tén & mizc 0,1% trong quy I nhung ciing giup nudc nay thoat khoi tinh trang suy
thodi vé mat k¥ thuat khi nu6c nay da & trong tinh trang suy giam trong nira cudi nim
2018.

- Theo sé liéu so by, kinh té Nhit Bin trong quy 1/2019 ting truéng 2,1% so véi
cung ky nam trude va tang 0,5 diém % so v6i quy trude d6 do co su gia ting manh dau tu
vao linh vuc nha ¢ va dau tu cong. Tuy nhién, xuat khau quy I ciia Nhat Ban giam 2,4% so
v6i cung ky ndm trudce, trong khi nhap khau ciing giam t6i 4,6%. Chinh phi Nhat Ban
cling cong bd tang truéng GDP thuc chat ctia ndm tai khoa 2018 (két thuc thang 3/2019) 1a
0,6%, so v&i muc tang 1,9% nam tai khoa 2017. Thiang du tai khoan vang lai cua Nhat
Ban trong nam tai khoa 2018 giam 12,4% so v6i ndm trude, xudng 19.410 ty yén (177,31
ty USD) — lan giam déu tién trong 5 nim qua.

- Trung Quéc: ting trwong Kinh té tiép tuc c6 ddu hiéu ching lgi. Theo sb liéu
cua Co quan Théng ké Quéc gia Trung Quéc (NBS) cong bé ngay15/5, tong doanh sb béan
Ié ciia nuGe ndy trong thang 4/2019 ting 7,2% so véi ciing Ky nam trudc, 1a muc ting thap
nhit so clng ky trong 16 nim. Ciing theo NBS, ting trudng san lwong cong nghiép cua
Trung Qudc giam xubng muc 5,4% trong thang 4, so véi mic ting 8,5% cuia thang 3. Kinh
té c6 dau hiéu chitng lai trong khicudc chién thuong mai véi My leo thangcd thé khién
Chinh phu Trung Quéc tiép tuc dwa ra cac bién phap dé thuc ddy nhu cau trong nudc.

- Thi trwomg chirng khoan quéc té va khu veec:

Tuan qua, ching khoan My giam tuan thir 4 lién tiép do chién tranh thuong mai My
- Trung Qudc tiép tuc leo thang. Chi s6 Dow Jones 30 giam 0,69%, chi s6 S&P 500 giam
0,73%. Trung Qudc &p thué 25% Ién 60 ty hang hoa cua My dong thoi pha gia dong Nhan




dan té 0,6%; My yéu cau céc cong ty cdng nghé trong nuéc nging hoat dong kinh doanh
v6i Huawei. Trong ngan han chua thay tin hiéu dam phan thuong mai cdp cao My - Trung
Quéc dugc ndi lai.

Chung khoan chau Au ting khi My tuyén bé hodn &p thué Ién hang hoa chau Au 6
thang. Chirng khoan Trung Quéc tiép tuc giam diém do cing thang thuong mai va cac nha
dau tu nudc ngoai ban rong.

- Thi trwomg ngoai héi quéc té:

Chét phién 17/05, chi s USD Index ¢ murc 98 diém; ting 0,68% so vdi tuan trudc
d6. Cac dong tién chu chét cua cac quéc gia chau A cha yéu giam gia so vai USD trong
tuan (CNY giam 1,41%; JPY giam 0,12%; TWD giam 1,37%; SGD giam 1,07%; KRW
giam 1,66%).

- Thi trwong ngan hang quéc té va khu veec:

IMF héi thic cac ngan hang Dirc day nhanh tdc do tai co cau. Theo IMF, can tiép
tuc theo di rai ro 14i suat va tién do tai co cau linh vuc ngan hang. Tc do tai co ciu céac
ngan hang Pic can day manh théng qua séap nhap, cit giam chi phi va ting loi nhuan tur
thu phi dich vu. Thang 4/2019, cuéc dam phan sap nhap gitra hai ngan hang 16n nhét cua
Dtrc 1a Deutsche Bank va Commerzbank di that bai. Gia c6 phiéu Deutsche Bank ngay
20/5/2019 roi xudng muc thap ky luc 14 6,67 euro/co phiéu.

B. KINH TE VA THI TRUONG TAI CHINH VIET NAM|
I. KINH TE VIET NAM

- Ba thdng dau nam: ng dong thué ting thém 8,7%. Theo bao cdo cua Bo Tai
chinh, trong 3 thang dau nim 2019, téng so tién no thué 1a 82,97 nghin ty dong, tang 8,7%
(6,6 nghin ty d6ng) so vai thoi diém 31/12/2018. Trong d6, ng thué khong con kha ning
thu hoi 1a 37,6 nghin ty dong, ting 0,2%, chiém ty trong 35,2% tong s6 tién thué no.
Nguyén nhan duoc cho 1a do: (i) tinh hinh san xuét kinh doanh cia DN gip nhiéu khé
khan; (ii) theo quy dinh, ngudi nop thué cham nop sé bi tinh 1ai cham nop 0,03%/ngay,
lam tang thém sb no kho doi trén s6 sach: (iii) cac khoan no tién sir dung dat, tién thué dat
va tién cip quyén khai thac khoang san chua nop kip thoi, do cac dy an c6 vudng mac
chua di vao hoat dong.

- Xudt khdu ddu thd sang Trung Quéc ting manh. S liéu Téng cuc Hai quan cho
thay, tinh chung 4 thang dau nam 2019, xut khau dau thd cua Viét Nam dat 1,36 triéu tan,
tri gia 689,29 triéu USD, tang 11,7% vé luong va ting 6,2% vé kim ngach so véi cing Ky
nim 2018. Pang cht y, dau thd caa Viét Nam xuét khau chu yéu sang thi truong Trung
Qudc véi gan 680 nghin tan, chiém ty trong gan 50% trong tong khéi luong va tong kim




ngach xuat khau dau tho, ting 114% vé luong va ting 102% vé kim ngach so vai cung ky
nim ngodi. Tuy nhién, gid xuat khau dau thd sang Trung Quédc lai giam 5,4%, & muc
506,7 USD/tan.

1. THI TRUONG TIEN TE

- L&i sudt LNH VND gigm mgnh & tat cd cac kp han trong tuan qua. Chét tuan
17/05, 14i suat giao dich quanh mic: ON 3,16% (-0,38 dpt); 1W 3,26% (-0,40 dpt); 2W
3,36% (-0,44 dpt); 1M 3,66% (-0,40 dpt)

- Tudn qua, NHNN hut rong 22.740 ty dong thong qua nghiép vu thi trwong mé.
Péi véi nghiép v cam co. Trong tuan tir 13/05 — 17/05, NHNN déu din chao thau 1.000
ty ddng/phién trén kénh cam cb van vai ky han 7 ngay, 14i suat 4,75%. Cac TCTD hap thu
dugc 98 ty dong trong phién dau tuan, cac phién sau déu khong cé khdi lugng tring thau.
Trong tuan khéng c6 dao han. Nhu vady, NHNN bom rong 98 ty ddng qua nghiép vu cam
cd. Déi véi nghiép vy mua ban tin phiéu NHNN, NHNN chao thau 59.000 ty dong tin
phiéu NHNN trong tuan qua, c6 48.725 ty dong tring thau. Trong tuan cé 25.887 ty dong
tin phiéu dao han. Nhu vay, NHNN hdt rong 22.740 ty dong tir thi truong trong tuan vira
qua théng qua kénh nghiép vu thi truong mé. Téng céng NHNN hit rong 22.740 ty dong
ra thi trurong trong tuan vira qua théng qua kénh nghiép vu thi trueng mo.

- Thi trwong ngogi té: Trong tuan tir 13/05 — 17/05, ty gia trung tam dugc NHNN
diéu chinh ting trong cac phién dau tuan sau d6 giam trd lai. Chét tuan 17/05, ty gia trung
tam duoc niém yét & mac 23.054 VND/USD, giam 03 dong so véi cubi tuan trude do. Ty
gia LNH chét phién 17/5 ¢ muc 23.303-23.308 VND/USD, giam 94-92 dong & chiéu mua
va chiéu béan so vai cudi tuan trudge. Nguoc lai, ty gia trén thi truong tu do c6 xu huéng
tangtrong tuan vira qua. Két thic ngay 17/05, ty gia taing 70 déng ¢ chiéu mua vao va 80
d6ng & chiéu ban ra so voi phién cudi tuan trude do, giao dich & mac 23.350 VND/USD -
23.400 VND/USD.

I11. THI TRUONG NGAN HANG

Theo béo c4o cua Ngan hang Nha nuéc (NHNN) gii Qudc hoi, xir Iy no xdu di dat
duoc nhiéu két qua kha quan. Ty & ng xdu ndi bang, no ban cho VAMC chua xt Iy va no
tiém an tro thanh no xau cua hé thong TCTD dén thang 3/2019 ¢ mic 5,88% (cudi 2017:
7,36%). Tir nam 2012 dén thang 3/2019, toan hé thong TCTD di xu 1y dwoc 907 nghin
300 ty ddng no Xxau, riéng nam 2018 xu 1y duwoc 163 nghin 140 ty déng. V& xtr Iy no xau
theo Nghi quyét 42, lily ké tir 15/8/2017 dén cudi thang 3/2019, toan hé théng TCTD da
xir Iy duoc 227 nghin 860 nghin ty dong.

VAMC codng bb ké hoach kinh doanh nam 2019, muc tiéu Ia thu héi 50 nghin ty
d6ng no xau, phat hanh 20 nghin ty dong trai phiéu dic biét va mua 4 nghin 500 ty dong
no Xau theo gia thi truong. VAMC ciing dé nghi duoc cip du 5 nghin ty dong vén diéu 1¢




(thém 3 nghin ty déng) theo Quyét dinh 1058/QD-TTg ngay 19/7/2017. Trong nim 2018,
VAMC di mua 761 khoan ng cua 13 TCTD bing trai phiéu dic biét, tong du no goc 1a 30
nghin 917 ty dong, gia mua no 1a 29 nghin 812 ty dong, dat 93,2% khéi lugng NHNN phé
duyét. VAMC mua 40 khoan no theo gi4 thi trueong, tong gia mua la 2 nghin 819 ty dong,
dat 80,5% ké hoach.

Tang trudng tin dung quy 1/2019 c6 sy phan hda gitra cac ngan hang. 24/35 NHTM
trong nudc co ting trudng tin dung. Trong do, mot sé don vi ¢ ting trudng tin dung cao
do da dap tmg duoc Basel 11, cu thé 1a NHTM CP Tién Phong (9,8%), NHTM CP Phuong
Pong (8,5%), NHTM CP Quén Ddi (6,7%), NHTM CP Ngoai Thuong, NHTM CP Qudc
Té NHTM CP Viét Nam Thinh Vuong ting truong tin dung trén 6%. 11/35 NHTM trong
nude ¢o6 du ng tin dung giam nhu NHTM CP Coéng thuong, NHTM CP An Binh, NHTM
CP Bao Viét...

IV. THI TRUONG CHUNG KHOAN
1. Thij truwong cé phiéu

Trong tuan, chi s6 VN Index hoi phuc 2,5% 1én 976,5 diém sau khi xac nhan day
tai 945 diém. Nén kinh té Viét Nam duogc ky vong s& huong loi tir chién tranh thuong mai
M3 - Trung Qudc, s& c6 su chuyén dich san xuat va dong vén tir Trung Qudc sang Viét
Nam. Tong thong My Donald Trump cho rang M§ nén mua hang tir cac nuéc khong bi ap
thué quan nhu Viét Nam. Do d6, thi truong chung khoan Viét Nam dang phan ng tich
cuc Vvéi théng tin nay. Dy béo chi s6 VN Index c6 thé tiép tuc ting dén xap xi mic 1.000
diém va diéu chinh ngan han roi tang tiép.

Pang luu y thi trwong ching khoan phai sinh 1a mét chi bao c¢6 y nghia cho thi
truong co so trong thoi gian qua. Chi sé6 VN Index di diéu chinh giam sau khoang 5 tuan
gia hop dong tuwong lai 01 thang (HPTL) chénh léch am I6n so véi chi s VN30. Gia
HDPTL ciing tao day truéc khi chi s6 VN Index tao day ngay 9/5.

2. Thi trwong trai phiéu

Tuan qua, Kho bac Nha nude (KBNN) huy dong dugc 2 nghin 400 ty dong TPCP &
4 ky han 5, 10, 15 va 30 nam. Ty & tring thau dat 80%, ting dang ké so vdi tuan trudc
(28,6%). Léi suat tring thau & ky han 10, 15 nam khong thay d6i, trong khi ky han 30 nim
tang 0,03 diém % so véi phién dau thau truée d6. Tinh dén 20/5/2019, KBNN hoan thanh
23,1% ké hoach phét hanh TPCP trong quy 2.

3. Dong vén nwéc ngoai vao thi truong chirng khoan

Tuan qua, khdi ngoai béan rong 15 triéu USD tuan tht hai lién tiép (mua rong 27
triéu USD trai phiéu va béan rong 42 triéu USD c¢6 phiéu). Chudi 9 phién ban rong cb phiéu
lién tyc tir 7/5-17/5 chi yéu do anh huong caa lan séng ban rong trén thi truong toan cau
va mot s6 quy tai co cau danh muc dau tu.




Lity ké tir dau nam 2019, khéi ngoai mua rong 470 triéu USD trén thi trudng ching
khoén chinh thuc (279 triéu USD tréai phiéu va 191 triéu USD cé phiéu), giam 25% so véi
cuing ky 2018 (trong d6 mua rong cb phiéu giam 61%, mua rong trai phiéu ting 105%).

UY BAN GIAM SAT TAI CHINH QUOC GIA



C. PHU LUC

LAi suat qua dém trén thi treong lién ngan hang tir 09/01/2018-10/5/2019, %
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Téng khdi lwong hut
Nguon: HSC va UBGSTCQG

Khdi lugng bom (hiit) rong  —— Tdng khdi luong bom

Bién dong mét sb chi sé chieng khoan Viét Nam va quéc té trong tuan

17/5/2019  So véi tudn tru6c  So véi cudi 2018
VN Index 976,48 2,51% 9,40%
HNX Index 105,79 -0,07% 1,50%
Dow Jones 30 (MyY) 25.764 -0,69% 10,44%
FTSE 100 (Anh) 7.349 2,03% 9,23%
DAX 30 (Dtrc) 12.239 1,48% 15,91%
Nikkei 225 (Nhat) 21.250 0,02% 6,17%
Shanghai Composite (TQ) 2.882 -1,93% 15,57%

Nguon: HSX, HNX, Yahoo Finance

Gia hang hoa thé gisi

Ving Diu thé (Brent) Gao Ci phé Cao Su
Gis % tang, giam so véi Gid % tang, giam so véi Gis % tang, giam so véi Gid % tang, giam so véi Gid % ting, gidm so vai
(USD/toz)| d3u nim | tuin trrde |(UsdBbl)| diu nim |twin trude [(Usd/Cwi) | diu nam |tudn trwde |(Cents/lb)| diu nam |tuin trwde| ((PY/kg) | dhunim | tudn tnrdce
2/1/201% 1288.9 0.0 0.8 54.9 0.0 1.9 10.4 0.0 2.8 99.5 0.0 -3.3 170.2 0.0 -1.0
22/3/2019 1316.3 21 1.3 66.5 21.1 -1.0 11.2 8.2 4.4 95.0 -4.5 1.4 176.9 39 0.5
29/3/2019 1291.2 0.2 -19 68.3 243 2.7 10.9 48 -3.1 92.1 -7.4 -3.1 174.6 26 -1.3
5/4/201% 1296.2 0.6 0.4 70.7 28.8 3.6 10.6 1.9 -2.8 94.8 -4.7 29 185.3 8.9 6.1
12/4/2019 1288.1 -0.1 -0.6 71.5 303 1.1 10.4 0.5 -1.4 90.0 -95 -5.1 186.8 9.8 0.8
19/4/2019 1278.0 -0.8 -0.8 72.6 32.1 1.4 10.4 0.8 0.3 913 -7.3 2.5 186.0 9.3 -0.4
26/4/2019 1280.0 -0.7 0.2 74.1 349 21 11.4 10.5 9.6 92.0 -7.5 -0.3 189.0 11.0 1.6
3/5/201% 1282.6 -0.5 0.2 69.1 259 -6.7 10.1 -23 -11.6 89.8 -97 -2.4 187.1 9.9 -1.0
10/5/2019 1284.3 -0.4 0.1 7.3 299 32 10.7 3.7 6.1 88.3 -113 -1.7 195.1 146 43
17/5/2019 1275.4 -1.0 -0.7 73.1 33.1 24 11.0 6.5 2.8 88.1 -11.5 -0.2 201.8 18.6 34

Nguon:

Tradingeconomics




